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autologia, spiegazione
post hoc ergo propter
hoc, uso ingenuo della
statistica, non sono ter-
mini che compaiono fre-
guentemente su un giornale fi-
nanziario. Potreste perd sentirli
borbottare di frequente da un vec-
chio professore di logica alle prese
con le previsioni e le spiegazioni di
molti dei cosiddetti guru del mer-
cato azionario.
Si tratta di comuni errori logici
(fallacie logiche), frequenti nel
parlare di ogni giorno e assai fre-
quenti nel parlare di borsa. «Og-

gi il mercato & sceso per un ag- .

giustamento tecnico», per esem-
pio, & una delle tautologie pid fre-
quenti, ovvero una
«pseudo-spiegazione»
che in realta non ap-

LE INDICAZIONI
DEGLI ESPERTI

Orientarsi tra i guru
Come imparare a distinguere spiegazioni e trappole logiche delle previsioni
di borsa e capire il legame tra consumo di cioccolata calda e crimini di strada

crescita del prezzo di un titolo (ri-
nominata fase rialzista} viene uti-
lizzata per spiegare e prevedere la
crescita di quel titolo.

A cercarle le tautologie non sono
poi cosi difficili da individuare ma
continuano a popolare i discorsi
sulla borsa perché... sono rassicu-
ranti e ¢i aiytanc a credere che i
mercati giano prevedibili, <almeno
dagli esperti».

«I1 mereato oggi @ salito a seguito
det nuovi dati occupa-
zionghi Usas. In questo
caso il commentatore

portanuova conoscen-
za ma che ripete con altre parole
¢id che vorrebbe spiegare. Che co-
g'e infatti un aggiustamento tec-
nico se non una discesa del mer-
cato.
«Dagli inizi di settembre il titolo
Seat & entrato in una fase rialzi-
sta che potrebbe portarlo a supe-
rare la soglia di...».

"Ecco un'altra tautelogia in cui la

di fornirci-una spiegazione un peo’
pid sofisticata di una semplice
tautologis. Il mercato & salito dopo
la pubblicazione dei dati sui sussi-
di alla diseccupazione negli Usa
(in latino post hec ergo propter
hoc, dope ¢id e quindi a causa di
cit), quindi la crescita del mercato
& causata dal calo della disoccupa-
zione. ... Forse. H nostro professore

di turno ci fa la grazia

di logica ci ricorderebbe che quan-
do salgone le vendite di cioecolata
calda nei bar, diminuiscono i eri-
mini di strada. [l che non sigrifica
che necessariamente la cioccolata
prevenga i crimini, ma pill proba-
bilmente che meno persone si tro-
vano per strada quando fa freddo.
1due fatti (calo della disoccupazio-
ne e crescita del mercato, vendite
di cioceolata e calo della crimina-
lita) semplicemente sono correla-
ti, ma solo a una seria analisi sta-
tistica sarebbe concesso di indi-
carne un rapporto causale. Ma
tanto vale, a rassicurare gli inve-

stitori basta un semplice accosta-

mento, senza curarsi troppo del
fatto che i dati sul calo della disoc-
cupazione da diversi commentato-
ri sono invecali come spiegazione
sia di discese sia di salite del mer-
cato talvolta semplicemente per-
ché in quella particolare giornata
sono 'unico evento rilevante suc-

ceaso oltre al calo/salita del merca-

to. Il guaio & che giorno dopo gior-
no, accostamento dopo accosta-
mento, a qualcuno potrebbe na-
scere I'idea che i mercati siano
prevedibili. Non tutti i commenta-
tori ovviamente commettono ba-
nali errori logici e tra loro ¢’ an-
che chi conosce adeguatamente la
statistica e la applica allo seopo di
spiegare e prevedere i mercati fi-
nanziari. Di frequente nemmeno
questi scappano perd alla matita
rossa e blu del nostro professore di
logica. Un utilizzo ingenuo della
statistica & infatti comune in mol-
ti commentatori, per esempio
quando spieganc la crescita del
prezzo di un titolo o del mercato
con la pubblicazione di utili trime-
strali superiori alle attese.

Raccogliendo con serieté una gros-
sa mole di dati ogni giorno e apphi-
cande con scrupolo 1 catceli della
statistica potreste per esempio
scoprire che «futti i giorni che non
incontrate aleun semaforoe rosao

- utili trimestrali superiori alle at-

- Street. Dopo tutto «ogni tanto ci-

nell’andare in ufficio arrivate in
anticipos. Un nesso causale strin-
genie. Bene, il guaio & che non ave-
te alcun modo per essere sicuri di
non incontrare mai semafori rossi
quando andate in ufficio. Quindi
una verita apparentemente rassi-
curante sul come arrivare sempre
in anticipe (basta non incontrare
aleun semaforo rosso, basta com-
prare aziende che pubblicheranno

tese) ma di nessun aiuto per farlo
concretamente.

Nonostarite i segni rossi del nostro
vecchio professore di logica chi
spiega e fa prévisioni sui mercati
finenziari & spesso tenuto in gran
eonto a piazza Affari come a Wall

azzocca» e quando sbaglia, beh, @
favile dimenticarsene: in fondo &
per.questo che i previsori e gli
esperti cambiano di continuo. (ri-
produzione riservata)
*consulente finanziario




